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Resumo
?�_RZUdYf_�T_�`bUcU^dU�UcdeT_� V_Y� fUbYVYSQb�cU�UhYcdU]�

TYVUbU^|Qc�cYW^YVYSQdYfQc�U^dbU�_�fQ\_b�T_�`QdbY]�^Y_�\�aeY-
T_��T_�\eSb_�\�aeYT_�U�T_�bUd_b^_�c_RbU�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�
�B?5��Q`ebQT_�^_c�Q^_c�TU�"  (�U�"  )��`Ub�_T_�TU�dbQ^-

cY|z_��c_R�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c��96BC�U�2B711@��
das empresas de capital aberto pertencentes ao segmen-

to de bebidas, alimentos e comércio. Complementarmen-

dU��RecS_e�cU�YTU^dYVYSQb�aeQYc�]eTQ^|Qc�TU�`bvdYSQc�S_^-

dvRUYc� V_bQ]�]QYc� cYW^YVYSQdYfQc�U� VbUaeU^dUc�^_�`Ub�_T_�
Q^Q\YcQT_�� 1� Q]_cdbQ� V_Y� S_]`_cdQ� `_b� !$� U]`bUcQc� TU�
SQ`YdQ\� QRUbd_� \YcdQTQc� ^Q�2_fUc`Q�� 5]� bU\Q|z_� w�]Ud_-

dologia, trata-se de uma pesquisa qualitativa e quantitati-

fQ��edY\YjQ^T_�dUcdU�TU�TYVUbU^|Q�TU�]}TYQc��d�TU�CdeTU^d�
U�GY\S_h_^��U�_�93@9��Å^TYSU�TU�3_]`QbQRY\YTQTU�@QbSYQ\�
9^fUbc_���5cdeT_c�Q^dUbY_bUc��bUQ\YjQT_c�U]�`Q�cUc�TQ�5e-

b_`Q� �1\U]Q^XQ�� ÂecdbYQ�� 2}\WYSQ�� 4Y^Q]QbSQ�� 5c`Q^XQ��
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6Y^\x^TYQ��6bQ^|Q��7b}SYQ��8_\Q^TQ��9dv\YQ��>_beUWQ��BUY^_�
E^YT_��Ce�|Q��QR_bTQ^T_�_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�TQc�
normas contábeis locais para o padrão internacional, des-

dQSQ]�aeU�_c�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�Q^dUbY_b]U^dU�QT_dQT_c�
são, geralmente, mais conservadores que o novo padrão 

com as normas contábeis internacionais. Os resultados 

TQ�`UcaeYcQ�TU]_^cdbQ]*� �Q��e]Q� bUTe|z_�TU�"'�&��^_�
\eSb_� \�aeYT_� TU� "  (� �! � VQcU� T_� `b_SUcc_� TU� S_^fUb-
W�^SYQ��U�e]�Qe]U^d_�TU�!�$��^_� \eSb_� \�aeYT_�TU�"  )� 
�" �6QcU���Q]R_c�UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW^YVYSQdYf_c��^�fU\�TU�
cYW^YVYSx^SYQ�TU�! ��+��R��e]Q�bUTe|z_�TU� �#��^_�`QdbY-
]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  (��! �6QcU���e]�Qe]U^d_�TU� �&��^_�
`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  (��" �6QcU��U�e]�Qe]U^d_�TU�%��
^_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  )��d_T_c�^z_�UcdQdYcdYSQ]U^dU�
cYW^YVYSQdYf_c+�U��S��_�bUd_b^_�c_RbU�_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�V_Y�
Q\dUbQT_�TU� �!#"��`QbQ�"&��^Q�" � VQcU�T_�`b_SUcc_�TU�
S_^fUbW�^SYQ��U�TU�#��`QbQ�$��^Q�! �VQcU���5cdU�UcdeT_�
contribui para analisar as mudanças nas práticas contá-

RUYc�aeU�`_TU]�QVUdQb�_c�ecevbY_c�TQ�Y^V_b]Q|z_�S_^dvRY\�
no processo decisório. Além disso, por se tratar de uma 

análise setorial, o estudo propicia uma visão mais qua-

\YVYSQTQ� TQc� Q\dUbQ|�Uc� S_^dvRUYc� ]QYc� Y^V\eU^dUc� `QbQ� _�
setor em questão.

Palavras-chave:�3_^dQRY\YTQTU�C_SYUdvbYQ+�>_b]Qc� 
9^dUb^QSY_^QYc�TU�3_^dQRY\YTQTU+�8Qb]_^YjQ|z_�3_^dvRY\�

Abstract
DXU� W_Q\� _V� dXYc� cdeTi� gQc� d_� fUbYVi� YV� dXUbU� QbU� cYW^YVYSQ^d�

TYVVUbU^SUc� RUdgUU^� dXU� fQ\eU� _V� dXU� ^Ud� UaeYdi�� ^Ud�
`b_VYd� Q^T� bUdeb^� _^� UaeYdi� �B?5�� UcdQR\YcXUT� Y^� dXU� 
iUQbc�"  (�Q^T�"  )��dXU�dbQ^cYdY_^Q\�̀ UbY_T��e^TUb�TYVVUbU^d� 
QSS_e^dY^W� cdQ^TQbTc� �96BC� Q^T� 2B711@�� _V� `eR\YS\i� 
dbQTUT�S_]`Q^YUc�RU\_^WY^W�d_�dXU�cUW]U^d�_V�TbY^[c��V__T�
Q^T�dbQTU��9^�QTTYdY_^��c_eWXd�d_�YTU^dYVi�gXQd�SXQ^WUc�Y^�
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QSS_e^dY^W� `bQSdYSUc� gUbU�]_bU� cYW^YVYSQ^d� Q^T� VbUaeU^d�
Y^�dXU�`UbY_T�e^TUb�UhQ]Y^QdY_^��DXU�cQ]`\U�gQc�S_]`_cUT�
_V� !$� `eR\YS\i� dbQTUT� S_]`Q^YUc� \YcdUT� _^� 2_fUc`Q�� 9^� 
bU\QdY_^�d_�]UdX_T_\_Wi��Yd�Yc�Q�aeQ^dYdQdYfU�Q^T�aeQ\YdQdYfU�
bUcUQbSX�� ecY^W� QfUbQWU� TYVVUbU^SU� dUcd� �CdeTU^d�c� d� Q^T�
GY\S_h_^�� Q^T� dXU� 93@9� �Y^fUbcU� `QbdYQ\� S_]`QbQRY\Ydi�
Y^TUh��@bUfY_ec�cdeTYUc�Y^�5eb_`UQ^�S_e^dbYUc��7Ub]Q^i��
1ecdbYQ�� 2U\WYe]�� 4U^]Qb[�� C`QY^�� 6Y^\Q^T�� 6bQ^SU�� 
7bUUSU�� 8_\\Q^T�� 9dQ\i�� >_bgQi�� CgYdjUb\Q^T�� E^YdUT�
;Y^WT_]��� QTTbUccY^W� dXU� `b_SUcc� _V� S_^fUbWU^SU� _V�
QSS_e^dY^W� cdQ^TQbTc� V_b� \_SQ\�� Y^dUb^QdY_^Q\� cdQ^TQbT�
QSS_e^dY^W�cdQ^TQbTc�XYWX\YWXd�dXQd�`bUfY_ec\i�QT_`dUT�QbU�
WU^UbQ\\i�]_bU� S_^cUbfQdYfU� dXQ^� dXU� ^Ug� cdQ^TQbT�gYdX�
the international accounting standards. The search results 

cX_g*��Q��Q�bUTeSdY_^�_V�"'�&��Y^�^Ud�Y^S_]U�V_b�"  (��!cd�
cdQWU�_V� dXU�`b_SUcc�_V�S_^fUbWU^SU��Q^T�Q^� Y^SbUQcU�_V�
!�$��Y^�^Ud�Y^S_]U�V_b�"  )��"^T�@XQcU���R_dX�cYW^YVYSQ^d�
cdQdYcdYSQ\\i� �cYW^YVYSQ^SU� \UfU\�_V�! ��+� �R��Q�TUSbUQcU�_V�
 �#��_^�UaeYdi�_V�"  (��!cd�@XQcU���Q^�Y^SbUQcU�_V� �&��
Y^�dXU�UaeYdi�_V�"  (��"^T�@XQcU��Q^T�Q^�Y^SbUQcU�_V�%��
_^� UaeYdi� _V� "  )�� ^_d� Q\\� cdQdYcdYSQ\\i� cYW^YVYSQ^d+� Q^T� �S��
dXU� bUdeb^�_^�UaeYdi�gQc�SXQ^WUT� Vb_]� �!#"�� d_�"&�� Y^�
dXU�cUS_^T��cdQWU�_V�dXU�`b_SUcc�_V�S_^fUbWU^SU��Q^T�#��
d_�$��Y^�dXU�!cd�`XQcU���DXYc�cdeTi�S_^dbYRedUc�d_�Q^Q\ijU�
SXQ^WUc� Y^�QSS_e^dY^W�`bQSdYSUc� dXQd�]Qi�QVVUSd�ecUbc�_V�
QSS_e^dY^W� Y^V_b]QdY_^� Y^� dXU� TUSYcY_^�]Q[Y^W� `b_SUcc��
=_bU_fUb�� Q� cUSd_bYQ\� Q^Q\icYc�� dXU� cdeTi� `b_fYTUc� Q^�
Y^cYWXd� Y^d_� dXU� ]_cd� aeQ\YVYUT� _V� dXU� ]_cd� Y^V\eU^dYQ\�
QSS_e^dY^W�SXQ^WUc�V_b�dXU�cUSd_b�Y^�aeUcdY_^�
Key words: 3_b`_bQdU�1SS_e^dY^W+�9^dUb^QdY_^Q\� 
1SS_e^dY^W�CdQ^TQbTc+�1SS_e^dY^W�8Qb]_^YcQdY_^

1. Introdução
3_]_�TUS_bb�^SYQ�TQ�W\_RQ\YjQ|z_�U�Y^dUWbQ|z_�US_^�-

mica, a busca por uma maior transparência e comparabi-

\YTQTU�TQc�Y^V_b]Q|�Uc�VY^Q^SUYbQc�}�UccU^SYQ\��1�S_^fUb-
gência das normas contábeis, tornando-a uma linguagem 

�^YSQ� U� Y^dU\YW�fU\�� `_TU� bUTejYb� Q� QccY]UdbYQ� Y^V_b]QSY_-

nal, aumentando a transparência e a comparabilidade das 

Y^V_b]Q|�Uc�S_^dvRUYc�
>UcdU�S_^dUhd_��U]�"(�TU�TUjU]Rb_�TU�"  '�� V_Y�`b_-

]e\WQTQ�^_�2bQcY\�� Q�<UY�^¡�!!�&#(�aeU�Q\dUb_e�� bUf_W_e�
U�Y^db_TejYe�^_f_c�TYc`_cYdYf_c�w�<UY�TQc�C_SYUTQTUc�`_b�
1|�Uc�� ^_dQTQ]U^dU� U]� bU\Q|z_� Q_� SQ`�de\_� HF�� c_RbU�
matéria contábil. Essa nova legislação tem, principalmen-

te, o objetivo de atualizar a legislação societária brasileira 

para possibilitar o processo de convergência das práticas 

contábeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas 

Normas Internacionais de Contabilidade – International 

6Y^Q^SYQ\� BU`_bdY^W� CdQ^TQbTc� �96BC�� °�� U]YdYTQc� `U\_�
9^dUb^QdY_^Q\� 1SS_e^dY^W� CdQ^TQbTc� 2_QbT� �91C2��� �bWz_�
bUc`_^cvfU\�`U\Q�U\QR_bQ|z_�T_c�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�Y^dUb-
nacionais, e permitir que as novas normas e procedimen-

d_c�S_^dvRUYc�cUZQ]�Uh`UTYT_c�`U\Q�3_]Yccz_�TU�FQ\_bUc�
=_RY\YvbY_c��3F=��U]�S_^c_^x^SYQ�S_]�_c�`QTb�Uc�Y^dUb-
nacionais de contabilidade.

?�_RZUdYf_�T_�`bUcU^dU�UcdeT_� V_Y� fUbYVYSQb� cU�UhYcdU]�
TYVUbU^|Qc�cYW^YVYSQdYfQc�U^dbU�_�fQ\_b�T_�`QdbY]�^Y_�\�aeY-

T_��T_�\eSb_�\�aeYT_�U�T_�bUd_b^_�c_RbU�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�
�B?5��Q`ebQT_�^_c�Q^_c�TU�"  (�U�"  )��`Ub�_T_�TU�dbQ^-

cY|z_��c_R�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c��96BC�U�2B711@��
das empresas de capital aberto pertencentes ao segmen-

to de bebidas, alimentos e comércio.

5cdQ�`UcaeYcQ�V_Y�]_dYfQTQ�`U\Q�WbQ^TU��^VQcU�aeU�dU]�cYT_�
TQTQ�Q�QTUaeQ|z_�Q_c�`QTb�Uc�Y^dUb^QSY_^QYc�TU�S_^dQRY\YTQ-

TU�U� dU]�S_]_�_RZUdYf_�]U^cebQb�Q� bU\Ufx^SYQ�T_c� Y]`QSd_c�
_bYe^T_c� TQ� QT_|z_� TQc� ^_fQc� ^_b]Qc� ^Qc� TU]_^cdbQ|�Uc�
S_^dvRUYc� TQc� U]`bUcQc� T_� cUd_b� TU� RURYTQc�� Q\Y]U^d�SY_� U�
de comércio, listadas na Bolsa de Valores de São Paulo, com 

RQcU�^Qc�4U]_^cdbQ|�Uc�6Y^Q^SUYbQc�@QTb_^YjQTQc�TU�"  (�U�
" ! ��S_^cYTUbQ^T_�_c�aeQTb_c�TU�S_^SY\YQ|z_�TYfe\WQT_c�bUVU-

bU^dUc�Q_c�Q^_c�TU�"  (�U�"  )��1_�YTU^dYVYSQb�UcdUc�Y]`QSd_c��
UcdU� dbQRQ\X_�_RZUdYfQ�S_^dbYReYb�S_]� Y^V_b]Q|�Uc�aeQ\YdQdYfQc�
`QbQ�e]Q�Q^v\YcU�VY^Q^SUYbQ�T_c�stakeholders.

Este estudo é relevante, uma vez que mudanças nas prá-

dYSQc�S_^dvRUYc�`_TU]�QVUdQb�]UTYTQc�S_^dvRUYc�aeU�cz_�edY-
\YjQTQc�`U\_c�ecevbY_c�TQ� Y^V_b]Q|z_�S_^dvRY\�`QbQ�]e^YSYQb�
seu processo decisório. Além disso, por se tratar de uma aná-

\YcU�cUd_bYQ\��̀ b_`YSYQ�e]Q�fYcz_�]U\X_b�c_RbU�aeQYc�Q\dUbQ|�Uc�
S_^dvRUYc�V_bQ]�]QYc�Y]`QSdQ^dUc�^_�cUd_b�U]�aeUcdz_�

Além desta Introdução, o presente artigo está estrutura-

T_�^Qc�cUWeY^dUc�cU|�Uc��Q�bUfYcz_�TQ�\YdUbQdebQ�Q`bUcU^dQ�
os resultados observados em estudos anteriores sobre a 

convergência para o IFRS, bem como um breve histórico 

T_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�^_�2bQcY\+� U]�cUWeYTQ�cz_�
apresentados os procedimentos metodológicos adotados 

na coleta e análise dos dados. A seção 4 apresenta as 

Q^v\YcUc� aeQ\YdQdYfQ� U� aeQ^dYdQdYfQ� T_c� TQT_c�� U�� `_b� �\dY-
]_��Q�cU|z_�%�Q`bUcU^dQ�Qc�S_^cYTUbQ|�Uc�VY^QYc�c_RbU�_c�
resultados observados no estudo.

2. Revisão da Literatura
2.1. Estudos Anteriores

3?B41JJ?� �"  '�� Q^Q\Yc_e� !'(� U]`bUcQc� S_bbUc-

pondentes aos segmentos de serviço e industrial listadas 

na Bolsa de Valores da Itália, as quais implementaram 

os IFRS até 31 de outubro de 2006. Através de quadros 

S_^SY\YQd�bY_c� S_^dYT_c� ^Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc��
S_^cdQd_e�cU�aeU�e]�Y]`QSd_�cYW^YVYSQdYf_�U�`_cYdYf_�^_�\e-

Sb_�\�aeYT_�_bYe^T_�`bY^SY`Q\]U^dU�TQ�QT_|z_�TQc�^_b]Qc�
bUVUbU^dUc�w�S_]RY^Q|z_�TU�^UW�SY_�U�QdYf_c�Y^dQ^W�fUYc��
@b_fYc�Uc� S_^dvRUYc� U� Y^cdbe]U^d_c� VY^Q^SUYb_c� dQ]R}]�
Y]`QSdQbQ]�cYW^YVYSQdYfQ]U^dU��`_b}]�TU�V_b]Q�^UWQdYfQ��
_�\eSb_�\�aeYT_�TQc�U]`bUcQc�TQ�Q]_cdbQ�

31<<1?�et al.��"  '��Q`bUcU^d_e�e]�UcdeT_�c_RbU�Q�Y]-

plementação do IFRS na Espanha. Para isto, utilizou-se da 

Q]_cdbQ�S_]`_cdQ�`_b�U]`bUcQc�aeU�S_]`�U]�_�925H�#%��
V_SQ^T_�^_c�UVUYd_c�TU�^_f_c�`QTb�Uc�TU�S_]`QbQRY\YTQTU�
U� bU\Ufx^SYQ� ^Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc� Uc`Q^X_\Qc��
8_efU�]U\X_bYQ�^Q�bU\Ufx^SYQ�TQc�Y^V_b]Q|�Uc�VY^Q^SUYbQc��
`bY^SY`Q\]U^dU��`QbQ�_c�_`UbQT_bUc�^_�]UbSQT_�TU�Q|�Uc��
Acredita-se que embora, não tenha havido nenhum ganho 

U]� dUb]_c� TU� edY\YTQTU� T_c� bU\Qd�bY_c� VY^Q^SUYb_c� ^_� Sebd_�
prazo, isso poderá ser conquistado no médio e longo prazo.

91DB949C� U�B?EF?<9C� �"  )�� UcdeTQbQ]� _� UVUYd_� TQ�
implantação do IFRS na Grécia. A amostra era composta 
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por 254 empresas listadas na Bolsa de Valores local. O 

UcdeT_�Q`bUcU^dQ��U^dbU�_edbQc�S_^S\ec�Uc��aeU�_c�bUce\-
dQT_c�VY^Q^SUYb_c�Q`ebQT_c�S_]�RQcU�^_�711@�WbUW_�cz_�
cYW^YVYSQdYfQ]U^dU�TYVUbU^dUc�TQaeU\Uc�S_]�RQcU�^_�96BC��
sendo que os resultados gerados sob as normas do IASB 

mostram um grau de alavancagem elevado, maior valor 

\�aeYT_�`_b�Q|z_�U�]QY_b�market to book value.

D_TQfYQ��Q�_`Y^Yz_�TU�aeU�_�`QTbz_�96BC�}�S_]`\Uh_��_^U-

b_c_��S_]�TUcdQaeU�`QbQ�Q�VQ\dQ�TU�S_^XUSY]U^d_c�U�TYbUdbYjUc�
`QbQ� e^YV_b]YjQb� Q� Y^dUb`bUdQ|z_� TUccQc� Y^V_b]Q|�Uc�� V_bQ]�
Q`bUcU^dQTQc�^_c�UcdeT_c�c_RbU�_c�cUWeY^dUc�`Q�cUc*�BUY^_�
E^YT_��651B><5I�"  '���ÂecdbYQ��2}\WYSQ��4Y^Q]QbSQ��6bQ^-

|Q��1\U]Q^XQ��BUY^_�E^YT_�U�8_\Q^TQ��:5B=1;?G93J�"  &��
C?45BCDB?=��"  '��QfQ\Y_e�aeU�U^dbU�Qc�T}SQTQc�TU�

!)' �U�!)( ��Q�E^Yz_�5eb_`UYQ�U]YdYe�e]Q�c}bYU�TU�TYbU-

trizes para harmonizar os demonstrativos contábeis, que 

bU`bUcU^dQfQ]�e]�UcV_b|_�`QbQ�bUTejYb�Q�TYfUbcYTQTU�U�VQ-

SY\YdQb�_�U^dU^TY]U^d_�TQc� Y^V_b]Q|�Uc�^_�]UbSQT_� VY^Q^-

ceiro. A harmonização contábil teve progresso ao longo da 

T}SQTQ�TU�!)) ��S_]�Q�SbYQ|z_�T_�91C��e^YVYSQ|z_�TQ�]_U-

TQ�^Q�E^Yz_�5eb_`UYQ�U�]eTQ^|Qc�`_\�dYSQc��1`UcQb�TU�^z_�
ser obrigatória antes de 2005, na década de 1990 muitas 

VYb]Qc� UcdQRU\USYTQc� U]� `Q�cUc� Ueb_`Uec� S_]U|QbQ]� Q�
ecQb�_�91C�S_]_�ceRcdYded_�T_c�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�\_SQYc�

31<9HD?� �" ! �� Y^TYSQ� aeU� Qd}� _� VY^Q\� TU� "  '�� ]QYc�
TU�!  �`Q�cUc� Zv�XQfYQ]�QT_dQT_�_� 96BC�_VYSYQ\]U^dU��5]�
"  (�� Q� CUSebYdYUcQ^T� 5hSXQ^WU� 3_]]YccY_^� �C53�� dQ]-

bém indicou que o IFRS está se tornando operacional na 

maioria das economias do mundo e o requerimento de 

reconciliação de relatórios está se tornando irrelevan-

dU�� ?� 9^dUb^QdY_^Q\� ?bWQ^YjQdY_^� _V� CUSebYdi� 3_]]YccY_^�
�9?C3?�� dQ]R}]� Ucdv� `\Q^UZQ^T_� ]_^Yd_bQb� _� WbQe� TU� 
S_^V_b]YTQTU�S_]�_�96BC��AeQTb_�!��

CUWe^T_�385>�et al.� ��"  (���TU�]Q^UYbQ�WUbQ\��X_efU�
um ganho de qualidade da contabilidade com a adoção do 

IFRS, após realizar uma pesquisa utilizando modelos de re-

WbUccz_�]�\dY`\Q�Q`\YSQT_c�U]�e]Q�Q]_cdbQ�TU�$'�("%�U]-

`bUcQc�^_�`Ub�_T_�TU�"   �Q�"  '�U]�!%�TYVUbU^dUc�`Q�cUc�
>9I1=1��"  %��SbUTYdQ�Q_�SbUcSU^dU�TUcU^f_\fY]U^d_�dUS^_-

lógico e do comércio internacional, associado a uma maior in-

dUbTU`U^T�^SYQ�TQc�^Q|�Uc��Q�^USUccYTQTU�TQc�XQb]_^YjQ|�Uc�

S_^dvRUYc�� _� aeU� VQSY\YdQbYQ� Q� S_]e^YSQ|z_� U� S_^dbYReYbYQ� `QbQ�
ce`bY]Yb�Qc�TYVUbU^|Qc�Y^dUb^QSY_^QYc�^_c�bU\Qd�bY_c�VY^Q^SUYb_c�

2.2. Processo de convergência das normas  
contábeis brasileiras para o padrão internacional

1�<UY� ^¡� !!�&#(� '�QdeQ\Yj_e�U�]_TYVYS_e�TYfUbc_c�TYc`_-

cYdYf_c� TQ� <UY� TQc� C_SYUTQTUc� 1^�^Y]Qc� �<UY� ^¡� &�$ $�'&��
c_R�Q��dYSQ�TU�U\QR_bQ|z_�U�TYfe\WQ|z_�TQc�TU]_^cdbQ|�Uc�
S_^dvRUYc�� 5cdQ� <UY� V_Y� `eR\YSQTQ� ^_� �\dY]_� TYQ� �dY\� TU� "  '�
com vigência já no ano de 2008, o que gerou enorme ques-

dY_^Q]U^d_�^z_�c_]U^dU�T_c�UVUYd_c�TQc�^_fQc�^_b]Qc�^_c�
bU\Qd�bY_c�VY^Q^SUYb_c��]Qc�dQ]R}]�U]�bU\Q|z_�w�QdeQ|z_�U�Q�
SQ`QSYdQ|z_�T_c�`b_VYccY_^QYc�TU�S_^dQRY\YTQTU�

3_]_�V_b]Q�TU�QehY\YQb�^UcdU�`b_SUcc_�TU�]eTQ^|Q��_� 
3_]Yd��TU�@b_^e^SYQ]U^d_c�3_^dvRUYc��3@3����bWz_�SbYQ-

T_�U]�"  %�U�Vbed_�TQ�e^Yz_�T_c�UcV_b|_c�U�S_]e^Xz_�TU�
_RZUdYf_c� TU� fvbYQc� U^dYTQTUc� bU\QSY_^QTQc� w� S_^dQRY\YTQ-

TU�^_�`Q�c��U�bUc`_^cvfU\�`U\_�UcdeT_��`bU`Qb_�U�U]Yccz_�
de pronunciamentos técnicos de contabilidade no Brasil, 

editou vários pronunciamentos no sentido de possibilitar a 

emissão de normas pelas entidades reguladoras e orientar 

o seu cumprimento.

?�̀ b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�_S_bbUe�U]�TeQc�VQcUc��1�VYWebQ�Q�
cUWeYb�Q`bUcU^dQ�WbQVYSQ]U^dU�_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�

1�`bY]UYbQ�VQcU�TU�Y]`\U]U^dQ|z_�TQc�^_b]Qc�Y^dUb^QSY_-

nais de contabilidade se restringiu a aplicação dos CPCs até 

U^dz_�TYfe\WQT_c��!�Q_�!$��aeU�bUWe\Q]U^dQbQ]�Qc`USd_c�TQ�
^_fQ�\UY�`QbQ�_�Q^_�TU�"  (�U�VQSe\d_e�Q�QT_|z_�`QbQ�_�Q^_�
TU�"  '��TU�QS_bT_�S_]�_�3@3�!#�1.

1d}� #!� TU� TUjU]Rb_� TU� "  )�� Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^-

ceiras das companhias eram apresentadas de acordo com 

as práticas contábeis adotadas no Brasil, normas comple-

mentares da CVM, pronunciamentos técnicos do CPC até 

#!�TU�TUjU]Rb_�TU�"  (�U�TYc`_cY|�Uc�S_^dYTQc�^Q�<UY�TQc�
C_SYUTQTUc�1^�^Y]Qc��<UY�^��&�$ $�'&��

1�cUWe^TQ� VQcU�_S_bbUe�^_�Q^_�TU�"  )��1_� \_^W_�TU�
"  )��V_bQ]�U]YdYT_c�_c�TU]QYc�3@3c��@b_^e^SYQ]U^d_c��
9^dUb`bUdQ|�Uc�U�?bYU^dQ|�Uc�S_]�fYW�^SYQ�`QbQ�_c�UhUb-
S�SY_c�c_SYQYc�Y^YSYQT_c�Q�`QbdYb�TU�!¡�TU�ZQ^UYb_�TU�" ! �

1� 3F=� QdbQf}c� TQ� TU\YRUbQ|z_� ^¡� & #� `QbvWbQV_� #¡� 
estabeleceu que:

Período Inicial 
(1956 – 1973)

Período Intermediário 
(1974 – 1989)

Período de Maturidade 
(1990 – 2004)

E^YV_b]YTQTU�3_^dvRY\
E^YV_b]YTQTU�3_^dvRY\� 
Estrutura Conceitual

E^YV_b]YTQTU�3_^dvRY\� 
Estrutura Conceitual

Estudos Comparativos
Estudos Comparativos  

Fatores relacionados com o ambiente

Estudos Comparativos  

Fatores relacionados com o ambiente  

3_]`QbQ|z_�TQ�bU\Ufx^SYQ�91C�versus US GAAP

BUV\Uh�Uc�c_RbU�_�`b_SUcc_�
de harmonização contábil

Estudo sobre diretrizes  

contábeis do IASC

Estudo sobre diretrizes contábeis  

=U^cebQ|z_�TQ�UhdU^cz_�TQ�XQb]_^YjQ|z_� 
9]`\U]U^dQ|z_�T_�91C�96BC�U]�TYVUbU^dUc�`Q�cUc

Fonte: 1TQ`dQT_�TU�2Q[Ub�U�2QbRe��"  '��`��")"��apud�3Q\Yhd_��" ! �

Quadro 1: Temas de pesquisa sobre harmonização contábil internacional

1�²5]R_bQ�TUc_RbYWQTQc�TU�bUQ`bUcU^dQ|z_�TQc�SYVbQc�S_]`QbQdYfQc��Qc�U^dYTQTUc�`_TU]�_`dQb�`_b�UVUdeQb�Q�bUQ`bUcU^dQ|z_³�V_^dU*�3@3!#�
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“As companhias abertas podem adotar antecipadamente, nas de-

]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�TU�"  )��_c�@b_^e^SYQ]U^d_c��9^dUb`bU-

dQ|�Uc�U�?bYU^dQ|�Uc�T_�3@3��Q`b_fQT_c�`U\Q�3F=��S_]�fYW�^-

SYQ�`QbQ�_c�UhUbS�SY_c�c_SYQYc�Y^YSYQT_c�Q�`QbdYb�TU�!¡�TU�ZQ^UYb_�TU�
2010, desde que sejam aplicados na sua totalidade e estendidos, 

QY^TQ��wc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�TU�"  (�Q`bUcU^dQTQc��̀ QbQ�
VY^c�S_]`QbQdYf_c��U]�S_^Ze^d_�S_]�Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�TU�"  )³�

@_eSQc�U]`bUcQc�QT_dQbQ]�Q^dUSY`QTQ]U^dU�_c�`QTb�Uc�
S_^dvRUYc� Y^dUb^QSY_^QYc�� 1c� U]`bUcQc� QT_dQbQ]� TU� V_b]Q�
S_]`\UdQ�_c�3@3c�Q`U^Qc�^Qc�4U]_^cdbQ|�Uc�6Y^Q^SUYbQc�
TU�" ! ��UVUdeQ^T_�_c�QZecdUc�TU�V_b]Q�bUdb_QdYfQ��?c�bUV\U-

h_c� TUcdUc� QZecdUc� V_bQ]�TYfe\WQT_c� ^Qc� ^_dQc� Uh`\YSQdYfQc�
U]�e]�aeQTb_�TU�S_^SY\YQ|z_�T_c�UVUYd_c�^_�`QdbY]�^Y_�\�aeY-
T_�`QbQ�_c�Q^_c�TU�"  (�U�"  )��U�_�T_�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  )�

5]� " ! �� _� 3@3� #'� UhYWYe� aeU� Qc� U^dYTQTUc� TUcU^-

f_\fUccU]�`_\�dYSQc� S_^dvRUYc� RQcUQTQc�^_�`QTbz_�U� Y^-

dUb`bUdQ|�Uc�T_�3@3�U� 91C2�U]�fYW_b�^Q�TQdQ�TU�U^SUb-
bQ]U^d_�TU�ceQ�`bY]UYbQ�TU]_^cdbQ|z_� VY^Q^SUYbQ��U�aeU�
UccQc�`_\�dYSQc� V_ccU]�Q`\YSQTQc�^Q�TQdQ�TU� dbQ^cY|z_�U�
TebQ^dU�_c�`Ub�_T_c�Q`bUcU^dQT_c�^Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�U]�
3@3��Q`\YSQ|z_�TU�d_TQc�Qc�^_b]Qc��U�96BC��

As novas práticas contábeis contidas nos pronunciamentos 

d}S^YS_c�3@3�!%�Q_�3@3�$!�U�$#�V_bQ]�]QZ_bYdQbYQ]U^dU�QT_-

dQTQc� `U\Qc�3_]`Q^XYQc� ^_� UhUbS�SY_� c_SYQ\� VY^T_� U]�#!�TU�
dezembro de 2010, aplicados retroativamente a todos os pe-

b�_T_c�S_]`QbQdYf_c�Q`bUcU^dQT_c��_`dQ^T_�`U\Q�dbQ^cY|z_�U]�
 !� !� )��TQdQ�U]�aeU�V_bQ]�`bU`QbQT_c�_c�RQ\Q^|_c�`QdbY]_-

niais de abertura de acordo com as novas práticas contábeis.

3. Metodologia
Do ponto de vista metodológico, este estudo é ca- 

bQSdUbYjQT_�S_]_�U]`�bYS_�TU�SQbvdUb�TUcSbYdYf_��aeU�fYcQ� 
_RcUbfQb�� Q^Q\YcQb� U� S_bbU\QSY_^Qb� VU^�]U^_c� cU]� Y^dUb-
VUbYb� ^_� Q]RYU^dU� Q^Q\YcQT_� �79<� !))$��� 1TYSY_^Q\]U^dU��
utilizam-se técnicas de coleta, tratamento e análise de  

TQT_c�]QbSQTQ]U^dU�aeQ^dYdQdYf_c��=1BD9>C�"   ��

3.1. Seleção da Amostra
O estudo buscou estudar o impacto da implementação 

das Normas Contábeis Internacionais de empresas de ca-

pital aberto do setor de bebidas, alimentos e comércio. 

Esta opção decorre da necessidade de uma análise minu-

SY_cQ�T_�S_^dU�T_�TQc�^_dQc�Uh`\YSQdYfQc�TQc�TU]_^cdbQ-

|�Uc�S_^dvRUYc�TU�SQTQ�e]Q�TQc�U]`bUcQc��`_Yc�^z_�cUbYQ�
`_cc�fU\�QdY^WYb�UcdU�^�fU\�TU�TUdQ\XU�SQc_�_�UcdeT_�V_ccU�

mais amplo em decorrência da limitação de tempo e de 

bUSebc_c��4U^db_�T_�bUVUbYT_�cUd_b��V_bQ]�cU\USY_^QTQc�Qc�
empresas de capital aberto listadas na Bolsa de Valores 

de São Paulo, com registro e sujeitas a regulamentação 

TQ� 3_]Yccz_� TU� FQ\_bUc� =_RY\YvbY_c� �ggg�Sf]�_bW�Rb���
e]Q� fUj� aeU� Qc�]Uc]Qc�`_cceU]�TYfe\WQ|�Uc� `�R\YSQc�
TU�ceQc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc��TYc`_^�fUYc�`QbQ�S_^-

sulta por qualquer usuário.

@QbQ� U\QR_bQ|z_� TUcdU� UcdeT_� V_bQ]� edY\YjQT_c� U\U]U^-

d_c� TQ� `_`e\Q|z_� S_]� `U\_� ]U^_c� e]Q� SQbQSdUb�cdYSQ� U]�
S_]e]� �6?>C531� U� =1BD9>C�� !))&��� >UcdU� UcdeT_�� Q�
SQbQSdUb�cdYSQ�S_^SU^db_e�cU�U]�U]`bUcQc�TU�SQ`YdQ\�QRUb-
to, regulamentadas pela Comissão de Valores Mobiliários 

�3F=��aeU�bUQ`bUcU^dQbQ]�^Qc�ceQc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^-

SUYbQc�`QTb_^YjQTQc�U�_c�UVUYd_c�TUS_bbU^dUc�TQ�Q`\YSQ|z_�
dos CPCs no setor de bebida, alimentos e comércio.

O setor analisado é composto por 33 empresas de capital 

QRUbd_��cU^T_�TYcdbYRe�TQc�^_c�cUWeY^dUc�ceRcUd_bUc�TU�QS_bT_�
S_]�Q�RQcU�TU�TQT_c�TQ�5S_^_]vdYSQ��)�U]`bUcQc�TU�W�^Ub_c�
Q\Y]U^d�SY_��%�U]`bUcQc�S\QccYVYSQTQc�S_]_�QRQdUT_eb_��%�]_Y-
nhos de grãos, 8 lojas de roupas e de departamentos, 5 de bens 

TU�S_^ce]_�U�!�TU�`b_Ted_c�VQb]QS�edYS_c��
4UccQc� U]`bUcQc�� V_bQ]� U\Y]Y^QTQc� QaeU\Qc� aeU� ^z_� 

bUQ`bUcU^dQbQ]�_c�UVUYd_c�TQ�QT_|z_�T_c�3@3c��_e�aeU�QY^-

TQ�^z_�XQfYQ]�cYT_�S_^cdYde�TQc�Qd}�_�Q^_�TU�"  (��_e�QY^TQ�
Qc�aeU�QT_dQbQ]�TU�V_b]Q�Q^dUSY`QTQ�_c�3@3c�^_�`Ub�_T_�
SYdQT_�� DQ]R}]� V_bQ]�UhS\e�TQc� TQ�Q]_cdbQ� Qc� U]`bUcQc�
que tiveram seu registro cancelado na CVM até o ano de 

2010, incluindo as que não tinham apresentado as demons-

dbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�bU\QSY_^QTQc�Q�UcdU�`Ub�_T_�VY^T_�Qd}�Q�
TQdQ�TU�S_bdU��# � &�" !!���TUVY^YTQ�`QbQ�Q�S_\UdQ�TU�TQT_c��
@_b� VY]�� V_bQ]�UhS\e�TQc�U]`bUcQc�aeU�^z_�Q`bUcU^dQbQ]�
U]�ceQc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�Qc�Y^V_b]Q|�Uc�^USUc-

sárias para a realização da pesquisa e que mencionaram 

^z_�XQfUb�TYVUbU^|Q�^Qc� ceQc�TU]_^cdbQ|�Uc�Q`�c�Q�Q`\Y-
SQ|z_�T_c�3@3c��4UcdQ�V_b]Q��_�^�]Ub_�d_dQ\�TU�U]`bUcQc�
aeU�S_]`�U]�Q�Q]_cdbQ�Q^Q\YcQTQ�^UccU�UcdeT_�}�TU�!$��
S_^V_b]U�TU]_^cdbQT_�^Q�dQRU\Q�Q�cUWeYb��DQRU\Q�!��

3.2. Coleta de Dados
1�S_\UdQ�TU�TQT_c�S_^cYcdYe�^Q�Q^v\YcU�TU�S_^dU�T_�TQc�

TU]_^cdbQ|�Uc�S_^dvRUYc�TU�"  (�U�" ! �cU^T_�Q�Y^V_b]Q-

ção das mesmas tabuladas manualmente, uma vez que não 

UhYcdYQ�UccU�dY`_�TU�Y^V_b]Q|z_�U]�^U^Xe]Q�RQcU�TU�TQT_c�
Zv� UhYcdU^dU�� DQ\� `b_SUTY]U^d_� }� bU\UfQ^dU�� `_Yc� bU`bUcU^-

Fonte: Elaborada pelos autores

Figura 1: 5caeU]Q�WbvVYS_�TQc�Q\dUbQ|�Uc�TQc�^_b]Qc�S_^dvRUYc�^_�2bQcY\

4Vµc�RQcUQTQc�^Q� 

<UY�^¡�&$ $�'&

@Ub�_T_�TU�DbQ^cY|z_� 
46µc�RQcUQTQc�^Q�<UY�^¡�!!&#(� '�U�96BC�3@3c

4Vµc�RQcUQTQc�^Qc� 

normas IFRS/CPC

Criação do CPC <UY�!!&#(� '
! �6QcU�°� 

CPC 1 ao 14

" �6QcU�°� 
CPC 15 ao 41

Implementação 

Completa

2005 2006 "  ' 2008 2009 2010
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ta dados criteriosos que receberam atenção no momento 

TU�ceQ�UhdbQ|z_��UfYdQ^T_� Y^S_^cYcd�^SYQc��1TYSY_^Q\]U^dU��
e]Q�Q^v\YcU�Sb�dYSQ�T_c�TQT_c�V_Y� VUYdQ�`QbQ�UfYdQb�aeQ\aeUb�
distorção nos dados coletados.

4UcdQSQ�cU�aeU��TU�QS_bT_�S_]�3B5CG5<<��"  '���Q�
coleta de dados documentais apresenta a vantagem de 

poder ser acessada em um momento conveniente para o 

`UcaeYcQT_b��cU^T_�e]Q�V_^dU�TU�Y^V_b]Q|�Uc�`UbdY^U^dU��

3.3. Análise dos Dados
1c�Y^V_b]Q|�Uc�S_\UdQTQc�V_bQ]�S_TYVYSQTQc��dQRe\QTQc�

e analisadas com apoio dos softwares�=YSb_c_Vd�5hSU\�U�
C@CC��CdQdYcdYSQ\�@QS[QWU�V_b�dXU�C_SYQ\�CSYU^SUc��

6_Y� edY\YjQTQ� Q� Q^v\YcU� UcdQd�cdYSQ� T_c� TQT_c�� QdbQf}c� TU�
dUcdUc�`QbQ]}dbYS_c�U�^z_�`QbQ]}dbYS_c�TU�TYVUbU^|Q�TU�]}-

TYQc��?c�dUcdUc�Q`\YSQT_c�^UccQ�`UcaeYcQ�V_bQ]�_�dUcdU�d�`QbQ�
TQT_c� S_]� TYcdbYReY|z_� ^_b]Q\� �`QbQ]}dbYS_c�� U� _� dUcdU� j� 
�GY\S_h_^��`QbQ�TQT_c�cU]�TYcdbYReY|z_�^_b]Q\��^z_�`QbQ]}dbY-
S_c���5ccUc�dUcdUc�dQ]R}]�V_bQ]�edY\YjQT_c�U]�UcdeT_c�cY]Y-
\QbUc��31<<1?��:1B>5�U�<1Å>5J��"  '+�3?B41JJ?��"  '+�
PENG et al.��"  (+�C1>D?C��" ! ���@QbQ�fUbYVYSQb�cU�_c�TQT_c�
`_cceU]�e]Q�TYcdbYReY|z_�^_b]Q\�� V_bQ]�edY\YjQT_c�_c� dUcdUc�
CXQ`Yb_�GY\[�U�;_\]_W_b_f�C]Yb^_f�

1� Q`\YSQ|z_� TUccUc� dUcdUc� dU]� S_]_� _RZUdYf_� fUbYVYSQb� cU�
UhYcdU�TYVUbU^|Q�cYW^YVYSQdYfQ�U^dbU�_c�fQ\_bUc�S_^dvRUYc��<eSb_�
<�aeYT_�U�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_��TYfe\WQT_c�c_R�_�`QTbz_�S_^dvRY\�
Q^dUbY_b��2B711@��U�c_R�_�^_f_�`QTbz_�S_^dvRY\��3@3�96BC��

@QbQ�U\Y]Y^Qb]_c�_�UVUYd_�T_�`_bdU�TQc�U]`bUcQc��U�]U^ce-

bQb]_c�Q�bU\Ufx^SYQ�T_�UVUYd_�T_�Y]`QSd_�T_�QZecdU��V_Y�QT_dQ-

T_�_�S_^SUYd_�VY^Q^SUYb_�TU�bUd_b^_�c_RbU�Y^fUcdY]U^d_��B?5���
dQ]R}]�S_^XUSYT_�S_]_�dQhQ�TU�bUd_b^_��?�B?5�QT_dQT_�S_^-

cYcdYe�^Q�TYfYcz_�T_�\eSb_�\�aeYT_�`U\_�d_dQ\�T_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�
T_�]Uc]_�UhUbS�SY_�

1c�cUWeY^dUc�XY`�dUcUc�V_bQ]�dUcdQTQc�edY\YjQ^T_�_�dUcdU� 
de média:

H0 – Não� UhYcdU]� TYVUbU^|Qc� cYW^YVYSQdYfQc� U^dbU� _� 
<eSb_�<�aeYT_��_e�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�_e�B?5��S_^dvRY\�Q`ebQ-

do sob o padrão contábil BRGAAP
ano i 

e sob o padrão contábil  

CPC/IFRS 
ano i

.

H1�°�5hYcdU]�TYVUbU^|Qc�cYW^YVYSQdYfQc�U^dbU�_�<eSb_�<�aeYT_�
�_e�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�_e�B?5��S_^dvRY\�Q`ebQT_�c_R�_�̀ QTbz_�
contábil BRGAAP

ano i
 e sob o padrão contábil CPC/IFRS

ano i
.

Os pares de medidas contábeis que serão testadas são:

�1�� 3_^cYTUbQ� Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc� T_� UhUb-
S�SY_�TU�"  (*

@<
2008BRGAAP

 � @<
2008CPC/IFRS

<<
2008BRGAAP

 � <<
2008 CPC/IFRS

ROE
2008BRGAAP

  ROE
2008 CPC/IFRS

�2�� 3_^cYTUbQ� Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc� T_� UhUb-
S�SY_�TU�" ! *

@<
2008BRGAAP

 � @<
2008 CPC/IFRS

@<
2009BRGAAP

 � @<
2009CPC/IFRS

<<
2009BRGAAP

 � <<
2009CPC/IFRS

ROE
2009BRGAAP

  ROE
2009CPC/IFRS

?�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�T_�Q^_�TU�"  (�cUbv�dUcdQT_�TeQc�fU-

jUc��>_�`bY]UYb_� SQc_� �1��� U^W\_RQbv�Qc�TU]_^cdbQ|�Uc� c_R�
UVUYd_c�T_c�`b_^e^SYQ]U^d_c�U]YdYT_c�U�Q`\YSQT_c�^Q�`bY]UYbQ�
VQcU�TU�dbQ^cY|z_��3@3�!�Q_�!$���RecSQ^T_�]U^cebQb�Yc_\QTQ-

]U^dU�Q�bU\Ufx^SYQ�T_c�Y]`QSd_c�^Q�`bY]UYbQ�VQcU�TU�QT_|z_��
>_�cUWe^T_�SQc_��2���Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�Zv�V_bQ]�
impactadas por todos os CPSs, o chamado Full-IFRS.

Além disso, para tornar a análise dos resultados mais com-

`\UdQ��V_Y�SQ\Se\QT_�_�Å^TYSU�TU�3_]`QbQRY\YTQTU�@QbSYQ\�9^fUbc_�
�93@9��� 1� V_b]Q� TU� Y^dUb`bUdQ|z_� }� cY]`\Uc�� `_Yc� SQc_� _� bUce\-
tado seja maior que 1 isso indica um aumento em relação ao  

2B711@���C1>D?C��" ! ���5ccU�Sv\Se\_�dQ]R}]�V_Y�edY\YjQT_�̀ _b� 
3?B41JJ?��"  '��U�C1>D?C��" ! ����1�V�b]e\Q�edY\YjQTQ�Ucdv�
demonstrada a seguir:

Demonstrações Financeiras em: 2010 2008

AeQ^dYTQTU�TU�U]`bUcQc�d_dQ\�S_]�bUWYcdb_�
na CVM consideradas inicialmente

33 33

������5]`bUcQc�aeU�^z_�bUQ`bUcU^dQbQ]�_c�
UVUYd_c�T_c�3@3c

5 5

������5]`bUcQc�S_^cdYde�TQc�Q`�c�"  ( 1 -

������5]`bUcQc�aeU�QT_dQbQ]�TU�V_b]Q�
antecipada

1 -

������5]`bUcQc�aeU�dYfUbQ]�_�bUWYcdb_�^Q�
CVM cancelado até 2010

1 -

������5]`bUcQc�aeU�^z_�TYfe\WQbQ]�Qc�
TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�Qd}�# � &�" !!�
data de corte 

4 -

������5]`bUcQc�aeU�^z_�Q`bUcU^dQfQ]�Qc�
Y^V_b]Q|�Uc�^USUccvbYQc�`QbQ�Q�`UcaeYcQ

6 16

������5]`bUcQc�aeU�Y^V_b]QbQ]�^z_�dUb�
TYVUbU^|Q�S_]�Q�QT_|z_�T_�3@3

1 1

AeQ^dYTQTU�TU�U]`bUcQc�^Q�Q]_cdbQ 14 11

Tabela 1: Composição da Amostra

Fonte: Elaborada pelos autores

ICPI=1-   PL
BRGAAPano

-PL
CPC/IFRSano

PL
BRGAAPano

Thiago de Abreu Costa        Sidmar Roberto Vieira Almeida           Adolfo Henrique Coutinho e Silva 
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Onde: 93@9*� Å^TYSU�TU�3_]`QbQRY\YTQTU�@QbSYQ\� 9^fUbc_+�@<
BRGAAPano

: Valor do 

@QdbY]�^Y_�<�aeYT_��_e�<eSb_�<�aeYT_��Q`ebQT_�c_R�2B711@�U]�TUdUb]Y^QT_�

Q^_+�U�@<
CPC/IFRSano

*�FQ\_b�T_�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_��_e�<eSb_�<�aeYT_��Q`ebQT_�c_R�

o CPC/IFRS em determinado ano.

4. Resultados
$�!��1^v\YcU�AeQ^dYdQdYfQ�T_c�4QT_c

1�dQRU\Q�Q�cUWeYb�Q`bUcU^dQ�Q�UcdQd�cdYSQ�TUcSbYdYfQ�TQc�
fQbYvfUYc�Q^Q\YcQTQc��DQRU\Q�"��

3_]_�̀ _TU�cUb�_RcUbfQT_�̂ Q�dQRU\Q�"��fUbYVYSQ�cU�e]Q�bUTe|z_�
TU�"'�&��̂ _�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  (�TYfe\WQT_�̂ Q�̀ bY]UYbQ�VQcU��46c�
"  (��TU�S_^fUbW�^SYQ�`QbQ�Qc�^_b]Qc�Y^dUb^QSY_^QYc�U�e]�Qe-

]U^d_�TU�%��̂ _�̀ QdbY]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  )�TYfe\WQT_�̂ Q�cUWe^TQ�
VQcU��46c�" ! ��T_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ��4UcdQSQ�cU�QY^TQ�
e]Q�Q\dUbQ|z_�cYW^YVYSQdYfQ�^_�bUd_b^_�c_RbU�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�T_�
UhUbS�SY_�TU�"  )���!#"��Q^dUc�`QbQ�"&��TU`_Yc�T_c�QZecdUc�TQ�
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Média Mediana Desvio Padrão Mínimo Máximo

Painel 1 – Demonstrações Contábeis de 2010  (n=14):

@<�"  (�2B711@ 4.438.282 440.905 ! �('#�#)# �#&�')" 41.465.266

@<�"  (�3@3�96BC 4.463.009 496.651 ! �(('�()% !� &' 41.465.266

FQbYQ|z_�@<�]}TY_ "$�'"'

�  �&�

@<�"  )�2B711@ #�!'%�#%" $')�!!) 5.380.948 �!!#�$'" !&�'"(� (&

@<�"  )�3@3�96BC 3.333.254 534.294 5.833.319 �!#�&)' 19.150.521

FQbYQ|z_�<<�]}TY_ !%'�) "

� %�

<<�"  )�2B711@ !"'�(&# $'�& ) "'#�&(# -315.564 &')� ')

<<�"  )�3@3�96BC !")�%)' 62.015 252.150 -319.130 606.039

FQbYQ|z_�<<�]}TY_ !�'#$

� !�$�

ROE 2009 BRGAAP �!#"� '� %!%� �!�($#� $&�

ROE 2009 CPC/IFRS "&� )� !"!� �!'"� #("�

Painel 2 – Demonstrações Financeiras de 2008  (n=11):

@<�"  (�2B711@ "�)''�(  '!!�$)# %�!%$�#'# '� &( !'�###�()#

@<�"  (�3@3�96BC "�)&'�)!) '!!�$)# %�!$'� !$ 13.109 !'�"'(�!#(

FQbYQ|z_�@<�]}TY_ -9,881

� � �#�

<<�"  (�2B711@ 404.822 %$�#'" 1.028.355 -191.863 #�$ '�('%

<<�"  (�3@3�96BC 293.125 25.939 922.400 �"!&�'% #� %)�$'(

FQbYQ|z_�<<�]}TY_ �!!!�&)'

� �"'�&�

ROE 2008 BRGAAP #� $� "(� �%)� #&�

ROE 2008 CPC/IFRS $� "� "(� �'"� # �

Tabela 2: 5cdQd�cdYSQ�TUcSbYdYfQ�TQ�Q]_cdbQ��Q�

Nota:��Q��FQ\_bUc�VY^Q^SUYb_c�U]�]Y\XQbUc�TU�bUQYc

Fonte: Elaborada pelos autores
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S_^fUbcz_���DQ\�UVUYd_�TUS_bbU�RQcYSQ]U^dU�T_c�UVUYd_c�TQ�dbQ^-

cY|z_�_RcUbfQT_c�U]�e]Q�TQc�U]`bUcQc�TQ�Q]_cdbQ��S_^V_b]U�
será comentado mais adiante na análise qualitativa. Notadamente 

^_c�TU]QYc�YdU^c�Q^Q\YcQT_c�Qc�fQbYQ|�Uc�^z_�V_bQ]�Uh`bUccYfQc�
A tabela a seguir apresenta resumidamente os resultados do 

dUcdU�UcdQd�cdYS_�^z_�`QbQ]}dbYS_��GY\S_h_^��TU�TYVUbU^|Qc�TU�]}-

TYQc��?�bUVUbYT_�dUcdU�V_Y�edY\YjQT_�e]Q�fUj�aeU�_c�TQT_c�Q^Q\YcQ-

T_c�^z_�Q`bUcU^dQbQ]�e]Q�TYcdbYReY|z_�^_b]Q\��S_^V_b]U�Y^TYSQ-

T_�^_c�dUcdUc�TU�QTUb�^SYQ�;_\]_W_b_f�C]Yb^_f�U�CXQ`Yb_�GY\[�
?� bUce\dQT_� T_� dUcdU� UcdQd�cdYS_� �DQRU\Q� #�� S_]`QbQ^T_�_�

`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�^_�Q^_�TU�"  (��46c�"  (���SQ\Se\QT_�c_R�
T_Yc�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c��<UY�^¡�&�$ $�U�<UY�^¡�!!�&#(�
3@3�96BC���TU]_^cdbQ�aeU�^z_�Xv�TYVUbU^|Qc�UcdQdYcdYSQ]U^dU�
cYW^YVYSQdYfQc��QSUYdQ�cU�8 ��U^dbU�_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�Q`ebQT_�
c_R�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c�^_�Q^_�TU�"  (��5ccU�bUce\dQ-

T_�}�_�]Uc]_�`QbQ�_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�Q`ebQT_�^_c�Q^_c�TU�
"  (�U�"  )��TYfe\WQT_�̂ Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�S_^dvRUYc�TU�" ! �

:v�_�bUce\dQT_�T_�dUcdU�UcdQd�cdYS_�S_]`QbQ^T_�_� \eSb_� \�-
aeYT_�^_c�Q^_c�TU�"  )�U�"  (��SQ\Se\QT_c�c_R�T_Yc�`QTb�Uc�

S_^dvRUYc�TYcdY^d_c��<UY�^¡�&$ $�U�<UY�^¡�!!�&#(�3@3�96BC���
TU]_^cdbQ�aeU�Xv�TYVUbU^|Qc�cYW^YVYSQdYfQc�U^dbU�_�\eSb_�\�aeY-
T_�Q`ebQT_�c_R�`QTb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c��bUZUYdQ�cU�8 ��Q_�
^�fU\�TU�cYW^YVYSx^SYQ�TU�! ����>_dQTQ]U^dU��S_]_�S_]U^dQ-

T_�Q^dUbY_b]U^dU��_�<eSb_�<�aeYT_�]}TY_�TU�"  (�TQ�Q]_cdbQ�
Q^Q\YcQTQ�Q`bUcU^d_e�e]Q�bUTe|z_�TU��"'�&���U^aeQ^d_�^_�
UhUbS�SY_�TU�"  )�_�UVUYd_�V_Y�`_cYdYf_�U]�!�$��

5]� bU\Q|z_� Q_� bUd_b^_� c_RbU� `QdbY]�^Y_� \�aeYT_�� U]�Q]-

R_c�_c�SQc_c��"  (�U�"  )��^z_�V_Y�_RcUbfQTQ�e]Q�TYVUbU^|Q�
UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW^YVYSQdYfQ�^Qc�]}dbYSQc�Q`ebQTQc�c_R�`Q-

Tb�Uc�S_^dvRUYc�TYcdY^d_c�
1�dQRU\Q�Q�cUWeYb��DQRU\Q�$��TU]_^cdbQ�_�Å^TYSU�TU�3_]-

`QbQRY\YTQTU�@QbSYQ\�9^fUbc_��93@9��`QbQ�_�cUd_b�Q^Q\YcQT_�
?RcUbfQ^T_�_c�fQ\_bUc�Q`ebQT_c�̀ U\_�93@9��DQRU\Q�$��_RcUbfQ-

-se que a maioria das empresas apresentou ajustes que aumen-

dQbQ]�Qc�]}dbYSQc�_RcUbfQTQc��`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�U�\eSb_�\�aeYT_���
1_�edY\YjQb�_� �^TYSU�TU�S_]`QbQRY\YTQTU�`QbSYQ\� Y^fUbc_��

V_Y� _RcUbfQT_�e]�fQ\_b� RQcdQ^dU�TYcSbU`Q^dU�T_c�TU]QYc��
5ccU�fQ\_b�bUVUbU�cU�Q_�QZecdU�T_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�T_�Q^_�
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Variável Analisada Estatística Z Significância

Painel 1 – Demonstrações Financeiras arquivadas em 2010

@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�TU`_Yc��"  (��H�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�Q^dUc��"  (� � � '(  �)#'

@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�TU`_Yc��"  )��H�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�Q^dUc��"  )� -0,664  �% '

<eSb_�<�aeYT_�TU`_Yc��"  )��H�<eSb_�<�aeYT_�Q^dUc��"  )� -1,922 0,055

B?5�TU`_Yc��"  )��h�B?5�Q^dUc��"  )� -1,602 0,109

Painel 2 – Demonstrações Financeiras arquivadas em 2008

@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�TU`_Yc��"  (��H�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�Q^dUc��"  (� -0,968 0,333

<eSb_�<�aeYT_�TU`_Yc��"  (��H�<eSb_�<�aeYT_�Q^dUc��"  (� -1,956 0,055

B?5�TU`_Yc��"  (��h�B?5�Q^dUc��"  (� -0,800 0,424

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 3:�BUce\dQT_c�T_c�dUcdUc�TU�TYVUbU^|Qc�TU�]}TYQc��GY\S_h_^��`QbQ�Qc�]}dbYSQc�S_^dvRUYc��<eSb_�<�aeYT_�U�@QdbY]�^Y_�
<�aeYT_��U�Y^TYSQT_b�S_^dvRY\��B?5�

Métricas Medidas Valor Frequência N %

Painel 1 – Demonstrações contábeis de 2010:

@<"  (

Ocorrências 14 @<�Qe]U^d_e�°�93@9�.�! ' % �

Média 1,22 @<�`Ub]Q^USUe�YWeQ\�°�93@9�-! 0  �

Desvio Padrão 0,65 @<�TY]Y^eYe�°�93@9�,! ' % �

@<"  )

Ocorrências 14 @<�Qe]U^d_e�°�93@9�.�! 9 &$�

Média 1,85 @<�`Ub]Q^USUe�YWeQ\�°�93@9�-! 0  �

Desvio Padrão 2,58 @<�TY]Y^eYe�°�93@9�,! 5 #&�

<<"  )

Ocorrências 13 @<�Qe]U^d_e�°�93@9�.�! 11 (%�

Média 1,36 @<�`Ub]Q^USUe�YWeQ\�°�93@9�-! 0  �

Desvio Padrão 0,63 @<�TY]Y^eYe�°�93@9�,! 2 !%�

Painel 2- Demonstrações contábeis de 2008:

@<"  (

Ocorrências 11 @<�Qe]U^d_e�°�93@9�.�! 3 "'�

Média 1,04 @<�`Ub]Q^USUe�YWeQ\�°�93@9�-! 1 )�

Desvio Padrão 0,28 @<�TY]Y^eYe�°�93@9�,! ' &$�

<<"  (

Ocorrências 11 @<�Qe]U^d_e�°�93@9�.�! 3 "'�

Média 0,28* @<�`Ub]Q^USUe�YWeQ\�°�93@9�-! 0  �

Desvio Padrão 2,52* @<�TY]Y^eYe�°�93@9�,! 8 '#�

Nota: *A média e o desvio padrão estão distorcidos devido a presença de um outlier��1�UhS\ecz_�T_�outlier�VQj�S_]�aeU�Q�]}TYQ�cUZQ�TU�!� !�U�_�TUcfY_�̀ QTbz_�TU� �&('

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 4: Cálculo do ICPI
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TU�"  )�TU�e]Q�U]`bUcQ��aeU�V_Y�Qe]U^dQT_�U]�TUj�fUjUc�
em relação ao apurado em normas contábeis brasileiras. 

5cdQ�`UbV_b]Q^SU� V_Y�_bYe^TQ�RQcYSQ]U^dU�T_� � bUS_^XUSY-
]U^d_�Q�fQ\_b�Zecd_�T_c�QdYf_c�RY_\�WYS_c��3@3�")��^Q�beRbY-
SQ�TU�`bUZe�j_c�QSe]e\QT_c��^_�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�

5]�bUce]_��UbQ�Uc`UbQT_��TYVUbU^dU]U^dU�T_�_RcUbfQT_��
que a magnitude do impacto do processo de convergência 

^Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�S_^dvRUYc�TU�"  (��! �VQcU��V_ccU�]U^_b�
T_� aeU� ^Qc� TU]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc� TU� " ! � �" � VQcU���
uma vez que o primeiro caso contemplava apenas os CPCs 

do 1 ao 14 e no segundo caso, tivemos a adoção Full-IFRS.

1TYSY_^Q\]U^dU��S_]_�`�TU�cUb�_RcUbfQT_�^Q�DQRU\Q�"��_c�
fQ\_bUc�Q`ebQT_c�`QbQ�Qc�]}dbYSQc� S_^dvRUYc� �`QdbY]�^Y_� \�-

aeYT_�U�\eSb_�\�aeYT_��U�`QbQ�_�Y^TYSQT_b�S_^dvRY\��B?5��V_bQ]�
�UhSUd_�`QbQ�_�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  (��]QY_bUc�aeQ^T_�edY\YjQ-

do um novo padrão contábil, aparentemente menos conser-

vador. Tal resultado está consistente com aquele apurado em 

UcdeT_c�Q^dUbY_bUc�bUQ\YjQT_c�^_�2bQcY\�U�^_�UhdUbY_b�
@_b�_edb_�\QT_��_c�bUce\dQT_c�_RcUbfQT_c�`Ub]YdU]�fUbYVY-

car que o impacto médio do processo de convergência con-

dvRY\��U]�Q]RQc�Qc�VQcUc��V_bQ]�Y^VUbY_bUc��U��U]�WUbQ\��^z_�
UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW^YVYSQdYf_c��^_�cUd_b�TU�RURYTQc��Q\Y]U^-

d_c�U�S_]}bSY_��U]`bUcQc�TU�SQ`YdQ\�QRUbd_��QaeU\Uc�_RcUb-
vados em estudos anteriores. Tal evidência demonstra que 

os impactos da adoção dos novos pronunciamentos podem 

^z_�Y]`QSdQb�TU�V_b]Q�cY]Y\Qb�d_T_c�_c�cUd_bUc�TQ�US_^_]YQ�

Thiago de Abreu Costa        Sidmar Roberto Vieira Almeida           Adolfo Henrique Coutinho e Silva 

Pensar Contábil, Rio de Janeiro, v. 15, n. 56, p. 4 - 13, jan./abr. 2013
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$�"��1^v\YcU�AeQ\YdQdYfQ�T_c�4QT_c
>Q�Q^v\YcU�aeQ\YdQdYfQ�TQc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�QbaeY-

fQTQc� `U\Qc� U]`bUcQc� aeU� S_]`�U]� UcdQ� Q]_cdbQ�� ^Qc� TU-

]_^cdbQ|�Uc� VY^Q^SUYbQc� TU� " ! �� !  �� TU\Qc� Q`bUcU^dQbQ]�
U]�^_dQc�Uh`\YSQdYfQc�S_^SY\YQ|z_�T_c�UVUYd_c�TQ�]eTQ^|Q�c_RbU�
_�@QdbY]�^Y_�<�aeYT_�U�c_RbU�_�<eSb_�<�aeYT_��1TYSY_^Q\]U^dU��
# ��TQc�U]`bUcQc�Q^Q\YcQTQc�UfYTU^SYQbQ]�_c�UVUYd_c�T_�`b_-

cesso de convergência em cada uma das rubricas do Balanço 

@QdbY]_^YQ\�U�TQ�4U]_^cdbQ|z_�TU�BUce\dQT_�T_�5hUbS�SY_�
1�dQRU\Q�Q�cUWeYb��DQRU\Q�%��Q`bUcU^dQ�_�TUdQ\XQ]U^d_�T_c�

UVUYd_c�T_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�^Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�S_^-

dvRUYc�TU�" ! ��" �6QcU��`QbQ�SQTQ�^_fQ�^_b]Q�U]YdYTQ��RU]�
S_]_��Q�VbUae�^SYQ�TU�ceQ�QT_|z_�

Como pode ser observado na tabela 5, as novas normas 

S_^dvRUYc�aeU�]QYc� Y]`QSdQbQ]�_�`QdbY]�^Y_� \�aeYT_�U� \e-

Sb_�\�aeYT_�T_c�Q^_c�TU�"  (�U�"  )��bU`eR\YSQT_c�^Qc�TU-

]_^cdbQ|�Uc�S_^dvRUYc�TU�" ! ��^_�cUd_b�Q^Q\YcQT_�V_bQ]*

1.� 9]`QSd_c�`_cYdYf_c*��Q��3@3�"'�°�1dYf_�9]_RY\YjQT_��
�R��3@3�"&�°�1`bUcU^dQ|z_�TQc�TU]_^cdbQ|�Uc�S_^dv-

RUYc�U�3@3�!%�°�3_]RY^Q|z_�TU�^UW�SY_c+�U

2.�9]`QSd_c�^UWQdYf_c*��Q��3@3�!#�°�1T_|z_�Y^YSYQ\�TQ�<UY�
!!�&#(� '�U�TQ�=UTYTQ�@b_fYc�bYQ�^¡�$$)� (��3@3�#"�°�
DbYRed_c�c_RbU�_�<eSb_�U�3@3�"%�°�@b_fYc�Uc��@QccYf_c�
Contingentes e Ativos Contingentes.

1�cUWeYb�TU]_^cdbQ�cU�db�c�UhU]`\_c�TU�TYfe\WQ|z_�T_c�UVUY-
tos das mudanças de práticas contábeis para o item imobilizado:

Empresa 1:
²?�Y]_RY\YjQT_�}�TU]_^cdbQT_�`U\_�Secd_��\�aeYT_�TQ�TU`bUSYQ-

ção acumulada e das perdas por não recuperação acumuladas, 

se houver. O custo inclui o montante de reposição dos equipa-

mentos e os custos de captação de empréstimos para projetos 

TU�S_^cdbe|z_�TU�\_^W_�̀ bQj_��cU�cQdYcVUYd_c�_c�SbYd}bY_c�TU�bUS_-

^XUSY]U^d_��AeQ^T_�S_]`_^U^dUc�cYW ŶVYSQdYf_c�T_�Y]_RY\YjQT_�
são repostos, a Companhia reconhece tais componentes como 

QdYf_c�Ŷ TYfYTeQYc��S_]�fYTQc��dUYc�U�TU`bUSYQ|�Uc�Uc`US�VYSQc³�

Empresa 2:
²1�3_]`Q^XYQ� bUfYc_e�Q� fYTQ��dY\� US_^�]YSQ�T_c�`bY^SY-
pais grupos de ativo imobilizado, tendo como base laudos 

CPC 2008 2009 2009

Efeito PL (a) Fr (b) % (c) Efeito PL (a) Fr (b) % (c) Efeito PL (a) Fr (b) % (c)

1  -  -  -  -  -  - ��$�%%'� 1 '�

2  -  -  - ��)�&'!� 1 '� - - -

12 145.648 2 !(� !$!�%$' 3 "!� ��!�&!'� 3 "!�

13 ��$(%�(!$� 8 '#� ��$!)�"$$� 5 #&� 136.084 ' % �

15 ")'�%() 4 #&� %#&�"'# 5 #&� %)�$' 3 "!�

16 ��!!$�))#� 3 "'� ��!()�")'� 3 "!� ��!%�&#&� 3 "!�

20 14.893 1 )� 52.856 3 "!� 38.405 4 ")�

25 ��!$ �"'$� 1 )� ��"" �!$(� 1 '� ��!!�$!!� 1 '�

26 20.866 2 !(� 1.666.356 2 !$� ��&�"%"� 1 '�

27 !�!"%�!$' 2 !(� !�!!$�'') 3 "!� #�%'" 2 !$�

28 15.652 1 )� 16.183 1 '� - - -

29 16.880 2 !(� " �  ' 3 "!� 3.109 3 "!�

30 ��%&�"!!� 2 !(� ��%� %&� 2 !$� '(�%!$ 4 ")�

31 ��!�%)'� 1 )� ��#�$'&� 1 '� ��!�(')� 1 '�

32 ��"$%�(#$� 10 )!� ��"$"�%%)� 6 $#� - - -

33 ��($�""%� 1 )� ��!!"�"$#� 1 '� "!� "' 1 '�

37 ��!$$�'('� ' &$� ��!'#�!$"� 8 %'� ��!&"�"(#� 5 #&�

38 ��&"�!$"� 3 "'� ��#"�) )� 3 "!� 29.232 3 "!�

ICPC 3 &'$ 1 )� !� $' 1 '� #'# 1 '�

Outros %%�')! 3 "'� 69.334 ' % � %�&(' 4 ")�

Total #%'�"&# "�"! �&#' !")�'($

Tabela 5:�1^v\YcU�T_c�UVUYd_c�T_c�QZecdUc�`_b�3@3

Nota: FQ\_bUc�VY^Q^SUYb_c�U]�]Y\XQbUc�TU�bUQYc��1�dQRU\Q�QSY]Q�TU]_^cdbQ��Q��Y]`QSd_�QSe]e\QT_�`_b�3@3�^_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�_e�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  (�U�"  )���R��Q�

VbUae�^SYQ�S_bbUc`_^TU�Q_�^�]Ub_�TU�U]`bUcQc�aeU�V_bQ]�Y]`QSdQTQc�`_b�SQTQ�3@3+��S��_�`UbSU^deQ\�bU`bUcU^dQ�Q�VbUae�^SYQ�TYfYTYTQ�`U\Q�aeQ^dYTQTU�TU�U]`bUcQ�

cQ^Q\YcQTQc��cU^T_�!$�U]�"  )�U�!!�U]�"  (��1�TUcSbY|z_�TU�SQTQ�3@3�`_TU�cUb�_RdYTQ�U]�ggg�S`S�_bW�Rb�

Fonte: Elaborada pelos autores
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TU� QfQ\YQT_bUc� UhdUb^_c�� _� aeU� bUce\d_e� ^Qc� cUWeY^dUc�
]_TYVYSQ|�Uc�TU�dQhQc�TU]_^cdbQTQc�^Q�dQRU\Q�QRQYh_*³

d_e� d_TQc� Qc� ^_b]Qc�� _bYU^dQ|�Uc� U� Y^dUb`bUdQ|�Uc�� U]YdYTQc�
`U\_�3@3�U��bWz_c�bUWe\QT_bUc��d_TQfYQ��Qc�bUVUbYTQc�^_b]Qc�
não impactaram nos valores já apresentados da Companhia.

?�`QbUSUb�U�Qc�TUS\QbQ|�Uc�T_c�QeTYd_bUc�Y^TU`U^TU^-

tes de 1 das 5 empresas da amostra que não reapresen-

dQbQ]�ceQc�TU]_^cdbQ|�Uc�bUV\UdY^T_�_c�UVUYd_c�T_�3@3c�
S_^dY^XQ�`QbvWbQV_�TU��^VQcU�cQ\YU^dQ^T_�UcdU�VQd_�

5. Considerações Finais
?�_RZUdYf_�TUccU�QbdYW_�V_Y�Q^Q\YcQb�cU�UhYcdYQ]�TYVUbU^-

|Qc� cYW^YVYSQdYfQc� U^dbU� _� fQ\_b� T_� `QdbY]�^Y_� \�aeYT_�� T_�
\eSb_�\�aeYT_�U�T_�bUd_b^_�c_RbU�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_��B?5��
Q`ebQT_� c_R� `QTb�Uc� S_^dvRUYc� TYcdY^d_c� �96BC� U� 2B-

711@�� TQc� U]`bUcQc� TU� SQ`YdQ\� QRUbd_� `UbdU^SU^dUc� Q_�
segmento de bebidas, alimentos e comércio. Complemen-

dQb]U^dU�� RecS_e�cU� YTU^dYVYSQb� aeQYc� ]eTQ^|Qc� �3@3c��
V_bQ]�]QYc�cYW^YVYSQdYfQc��U�VbUaeU^dUc��`QbQ�UccQ�TYVUbU^-

ça entre os valores contábeis.

?c�dUcdUc�UcdQd�cdYS_c�edY\YjQT_c��Ze^dQ]U^dU�S_]�_��^TY-
SU�TU�S_]`QbQRY\YTQTU�Y^fUbc_��S_^VYb]QbQ]��QccY]�S_]_�
3?B41JJ?��"  '��U�31<<1?��:1B>5�U�<1Å>5J���"  '���
aeU�UhYcdU]�TYVUbU^|Qc�cYW^YVYSQdYfQc�^_�fQ\_b�T_�`QdbY]�-

^Y_� \�aeYT_� Q`ebQT_� c_R� ^_b]Qc� TYcdY^dQc� �3@3�96BC� U� 
2B711@��dQ^d_�^_�Q^_�TU�"  (�S_]_�^_�Q^_�TU�"  )��

5]�bU\Q|z_�Q_�\eSb_� \�aeYT_�Q`ebQT_�U]�"  )��_c�dUcdUc�Uc-
dQd�cdYS_c� Y^TYSQbQ]� aeU� ^z_� UhYcdYbQ]� TYVUbU^|Qc� cYW^YVYSQdYfQc�
entre lucro apurado sob normas internacionais e o apurado em 

^_b]Qc�RbQcY\UYbQc�dbQTYSY_^QYc��XQfU^T_�RQcdQ^dU�UaeY\�RbY_�U^dbU�
as empresas que apresentaram lucros maiores e empresas que 

apresentaram lucros menores.

Os resultados da análise quantitativa dos dados demonstram:

Q��E]Q�bUTe|z_�TU�"'�&��^_�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  (��! �VQcU�T_�
`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ��U�e]�Qe]U^d_�TU�!�$��^_�\eSb_�\�-
aeYT_�TU�"  )��" �6QcU���Q]R_c�UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW^YVYSQdYf_c�
�^�fU\�TU�cYW^YVYSx^SYQ�TU�! ��+
R�� E]Q� bUTe|z_� TU�  �#�� ^_� `QdbY]�^Y_� \�aeYT_� TU� "  (� 
�! �6QcU���e]�Qe]U^d_�TU� �&��^_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  (�
�" �6QcU��U�e]�Qe]U^d_�TU�%��^_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�TU�"  )��
d_T_c�^z_�UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW^YVYSQdYf_c+�U
S��?�bUd_b^_�c_RbU�_�`QdbY]�^Y_�\�aeYT_�V_Y�Q\dUbQT_�TU��!#"��
`QbQ�"&��^Q�" �VQcU�T_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ��U�TU�#��
`QbQ�$��^Q�! �VQcU��

5]� bUce]_�� UbQ� Uc`UbQT_� �TYVUbU^dU]U^dU� T_� _RcUbfQT_��
que a magnitude do impacto do processo de convergência nas 

TU]_^cdbQ|�Uc� S_^dvRUYc� TU� "  (� �! � VQcU�� V_ccU�]U^_b� T_�
aeU�^Qc�TU]_^cdbQ|�Uc�VY^Q^SUYbQc�TU�" ! ��" �VQcU���e]Q�fUj�
que o primeiro caso contemplava apenas os CPCs do 1 ao 14 

e no segundo caso, tivemos a adoção Full-IFRS.

Adicionalmente, os valores apurados para as métricas contá-

RUYc��`QdbY]� Ŷ_�\�aeYT_�U�\eSb_�\�aeYT_��U�`QbQ�_�Ŷ TYSQT_b�S_^dvRY\�
�B?5��V_bQ]��UhSUd_�`QbQ�_�\eSb_�\�aeYT_�TU�"  (��]QY_bUc�aeQ^T_�
utilizado um novo padrão contábil, aparentemente menos conser-

vador. Tal resultado está consistente com aquele apurado em estu-

T_c�Q^dUbY_bUc�bUQ\YjQT_c�^_�2bQcY\�U�^_�UhdUbY_b��@_b�_edb_�\QT_��_c�
bUce\dQT_c�_RcUbfQT_c�`Ub]YdU]�fUbYVYSQb�aeU�_c�Y]`QSd_c�]}TY_c�
T_�`b_SUcc_�TU�S_^fUbW�^SYQ�S_^dvRY\��U]�Q]RQc�Qc�VQcUc��V_bQ]�
Ŷ VUbY_bUc��U��U]�WUbQ\��^z_�UcdQdYcdYSQ]U^dU�cYW ŶVYSQdYf_c��^_�cU-

Tipo de Imobilizado
Antiga taxa de 
depreciação

Nova taxa de de-
preciação (média 

ponderada)

9^cdQ\Q|�Uc��]�fUYc�U�
edU^c�\Y_c

! ��Q�" � $�% �

Bens destinados  

a aluguel
9 meses 9 meses

Máquinas e equi-

pamentos  

TU�Y^V_b]vdYSQ
! ��Q�" � &�' �

2U^VUYd_bYQc�U]�Y]�-

veis de terceiros

Prazo dos 

contratos

Prazo dos  

contratos

FU�Se\_c " � " �

Fonte:�>_dQc�5h`\YSQdYfQc�TQ�4U]_^cdbQ|z_�3_^dvRY\�T_�UhUbS�SY_�TU�" ! 

Taxa de deprecia-
ção anual em %

Taxa de deprecia-
ção anual em %

Categoria  

de ativos

31/12/2009 A partir de 

01/01/2010

5TYV�SY_c $� "�%�

2U^VUYd_bYQc " � $�!'�

Equipamentos 

de processamen-

to de dados

" � ! � ��Q�% � �

9^cdQ\Q|�Uc ! � $�!'��Q�! � �

Móveis e  

edU^c�\Y_c
! � (�##��Q�##�##�

FU�Se\_c " � " �  �

Máquinas e  

equipamentos

! � "�'(��Q�% �  �

Decoração ! � " �  �
Fonte:�>_dQc�5h`\YSQdYfQc�TQ�4U]_^cdbQ|z_�3_^dvRY\�T_�UhUbS�SY_�TU�" ! 

Thiago de Abreu Costa        Sidmar Roberto Vieira Almeida           Adolfo Henrique Coutinho e Silva 
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Empresa 3:
²3_]_�`QbdU�T_�`b_SUcc_�TU�bUfYcz_�`UbY�TYSQ�TQ�fYTQ��dY\�
T_c�YdU^c�T_�Y]_RY\YjQT_��Q�3_]`Q^XYQ�S_^dbQd_e�e]Q�VYb]Q�
especializada para elaborar um relatório de avaliação da 

fYTQ��dY\��1�3_]`Q^XYQ�Q`\YS_e�Qc�^_fQc�fYTQc��dUYc�`b_c-

pectivamente a partir de 1º de janeiro de 2010, já que as 

novas vidas representam uma mudança de estimativa”. 

1RQYh_�cUWeU�Q�dQRU\Q�TYfe\WQTQ�

@_b�VY]��TU^dbU�Qc�U]`bUcQc�aeU�V_bQ]�U\Y]Y^QTQc�TQ�Q^v-

lise no estudo, merece menção que uma empresa optou pela 

adoção antecipada das IFRSs na elaboração de suas demons-

dbQ|�Uc�S_^dvRUYc�S_^c_\YTQTQc��S_^V_b]U�̀ bUfYcd_�̂ Q�9^cdbe|z_�
3F=�$%'��Q� VY]�TU�WQbQ^dYb�Q�S_^fUbW�^SYQ�S_]�_�`QTbz_� Zv�
utilizado por sua controladora, objetivando ganhar sinergia na 

`bU`QbQ|z_�T_c�bU\Qd�bY_c�VY^Q^SUYb_c�`QbQ�QdU^TY]U^d_�Q�3F=�
U�Q�CUSebYdYUc�5hSXQ^WU�3_]YccY_^��C53���?edbQ�U]`bUcQ�QT_-
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d_b�TU�RURYTQc��Q\Y]U^d_c�U�S_]}bSY_��U]`bUcQc�TU�SQ ỲdQ\�QRUbd_��
observados em estudos anteriores. Tal evidência demonstra que 

os impactos da adoção dos novos pronunciamentos podem não 
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As novas normas contábeis que mais impactaram o patri-
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Destaca-se também, o aumento em dez vezes do valor do 
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rado ao valor apurado anteriormente nas normas contábeis 
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cimento a valor justo dos ativos biológicos na rubrica de pre-
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vel por cada ajuste.
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